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EJERCICIOS TEMA 1

a. Preguntas de (auto) evaluacion

1. Cuando se hace referencia al concepto de racionalidad econémica se hace
referencia:
a. Larelacidn estrecha entre utilidad y resultados
b. La coherencia entre las preferencias y las decisiones
c. La coherencia entre preferencias y utilidad
d. Todas son correctas
2. Una alternativa de eleccion arriesgada se caracteriza por
a. Presencia de informacion completa sobre la misma
b. Relacion positiva entre riesgo e informacion disponible
c. Laposibilidad de cambios con la incorporacién de nueva informacién
d. No hay relacion entre riesgo y cantidad de informacion, sino entre riesgo
y varianza
3. El criterio del Beneficio esperado (BE)
a. No es peor al criterio de la utilidad von N-M porque ayuda a tomar
decisiones de forma sencilla
b. No coincide con el criterio de la utilidad von N-M porgue no tiene en
cuenta el riesgo.
c. Puede coincidir con el criterio de la utilidad von N-M, dependiendo de la
percepcion de los agentes ante el riesgo
d. Ninguna de las anteriores es cierta
4. Lacompensacion por riesgo
a. Estarelacionada con el grado de aversion al riesgo
b. Siempre es positiva
c. Depende de la utilidad esperada
d. ay cson ciertas
5. Para NO reducir el riesgo:
a. Los agentes pueden asegurarse
b. Los agentes pueden utilizar informacion irrelevante
c. Los agentes pueden diversificarse
d. Los agentes pueden compartir la propiedad de las actividades arriesgadas

b.Material para la reflexion

1. Uno de los principios fundamentales del analisis econémico es que las personas
actuan en favor de sus intereses en sentido estricto. Entonces ¢Por qué la gente
deja propinas en los restaurantes? Si un estudio comparase la cuantia de las
propinas conseguidas por los camareros en los restaurantes de carretera con las
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de los que sirven en restaurantes frecuentados sobre todo por personas del lugar,
que esperaria usted hallar? ¢Por qué?

Dejar propina es un fendmeno que los economistas no han conseguido
explicar de forma satisfactoria. Las propinas se dejan una vez que la
transaccion ha terminado por lo que si ya se ha pagado por el producto o
servicio adquirido, por qué dejar propinas? ¢Es racional dejar propinas?
Una posible explicacién seria que con la propina se espera conseguir un
buen servicio en el futuro. Esto explicaria propinas al repartidor de las
bombonas de gas o en un restaurante habitual: mayor utilidad a mejor
servicio en el futuro, pero por qué el servicio habria de ser malo? El
empleado podria poner en peligro su empleo?...Ademas ¢por qué dejar
propinas cuando se hace turismo o0 en restaurantes de carretera?(los
estudios demuestran que se deja propina también cuando se esta de viaje)

¢Puede ser una decision cultural? Hay paises donde es considerado de mala
educacion no dejar propinas o dejar una cantidad inferior a determinado
porcentaje de la cuenta, en otros en cambio no esta bien considerado dejar
propinas...se tiene en cuenta este factor, mayor utilidad a mayor
consideracion social....

Otro aspecto a tener en cuenta puede ser el tipo de servicios por los que se
deja propina: restaurante, peluqueria pero no a los médicos, dentistas...

Conclusién: no siempre todas las decisiones son racionales.

¢ Es usted racional?
¢Qué probabilidad asignaria al hecho de que dos personas que se encuentren en
una fiesta de 30 individuos hayan nacido el mismo dia?

a. Menos del 1%
Menos del 10%
Menos del 25%
Menos del 50%
Mas del 50%
Algunas empresas estadounidenses ofrecen a sus empleados planes de
jubilacion que permiten que parte de su salario quede exento de
impuestos. Estos planes, llamados 401(k) pueden ahorrar miles de
euros en impuestos cada afio. Sin embargo, algunas empresas
invierten los ahorros de sus trabajadores en sus propias acciones, lo
que puede ser desastroso si la empresa tiene problemas (se quedarian
sin trabajo y sin ahorro). Los estudios demuestran la gran aceptacion
de estos planes de ahorro por parte de los empleados. ¢ Considera este
comportamiento racional?
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1. Algunas empresas estadounidenses ofrecen a sus empleados planes de jubilacion que
permiten que parte de su salario quede exento de impuestos. Estos planes, llamados
401(k) pueden ahorrar miles de euros en impuestos cada afio. Sin embargo, algunas
empresas invierten los ahorros de sus trabajadores en sus propias acciones, lo que puede
ser desastroso si la empresa tiene problemas (se quedarian sin trabajo y sin ahorro). Los
estudios demuestran la gran aceptacion de estos planes de ahorro por parte de los
empleados. ¢ Considera este comportamiento racional?

Desde un punto de vista econdmico un comportamiento racional seria el analisis de
las distintas alternativas por parte de los trabajadores, por ejemplo comparar las
ventajas fiscales de tener un plan con los riesgos asociados a que el plan esté
gestionado por su empresa. Asi como analizar tener un plan contratado con un
banco o aseguradora e incluso no tenerlo. Si este fuese asi no deberia haber
diferencias entre empresas que incluyen a sus trabajadores en el plan, salvo que
indiquen lo contrario y aquellas otras empresas que solicitan a sus empleados si
quieren ser incluidos. Es decir, independientemente del disefio del plan por parte
de las empresas, los empleados deberian de escogerlo si maximiza su utilidad. Sin
embargo, la evidencia empirica demuestra que la forma de entrada afecta
significativamente al comportamiento de los empleados. Parece que los empleados
se comportan de acuerdo a la logica del minimo esfuerzo: no tomarse la molestia
de pedir ser incluidos en los planes con entrada opcional, aunque esté bien
gestionado y no tomarse la molestia de pedir ser excluido de un plan con salida
opcional aunque no esté perfectamente gestionado.

c. Ejercicios matematicos

1. Suponga una empresa con un solo propietario cuyas preferencias se representan
en la funcion de utilidad Neumann-Morgenstern, u =v/B donde B son los
beneficios monetarios. La actividad de la empresa se concreta en elegir uno de
los tres proyectos de inversion Py, P,, P3 cuyos beneficios en funcion de los
estados de la naturaleza N1 y N, se resumen en el siguiente cuadro:

Py P, P3
N1 100 36 64
N, 9 64 25

Cada estado de la naturaleza se considera igualmente probable.

a) ¢Cudl seria el proyecto elegido con el criterio BME? ;Y con el de la utilidad
esperada?
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Util. Espr. BME

b 6,5 0,5 V100 100
1
E
. ©< 0,5 NG 9
7 0,5
P, /, V36 36
Max 2 / E
// 0,5 N 64
6,5
P . 05 V64 64
05 V25 25

Por el criterio del BME:

BMEp;= (0,5x100) + (0,5x9) = 50 + 4,5 = 54,5
BMEp,= (0,5x36) + (0,5x64) = 18 + 32 = 50
BMEps= (0,5x64) + (0,5x25) = 32 + 12,5 = 44,5

BMEp; > BMEp, > BMEp;

Por el criterio de la utilidad esperada:

E(U)p1=(0,5xv/100) + (0,5x/9) = 6,5
E(U)p2=(0,5xv/36) + (0,5xv64) = 7
E(U)ps=(0,5xv/64) + (0,5xV25) = 6,5

Preferira P,

b) ¢Cudl seria el precio méximo que el empresario pagaria por informacion
perfecta sobre los estados de la naturaleza?

V.E.LP. = E.C. (con informacién) - E.C. (sin informacitn)
E[U] sin informacion = 7
7=U (Ly)= U(EC)
U(EC)=7
VEC=7

EC sin informacion = 49 €

Con informacion perfecta tenemos:
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P(l1) =P(Ny) =0,5
P(l2) =P(N2) =0,5
E[U] int. pert. = (0,5xv/100) + (0,5xv/64) = 9
U(L2)=U(EC)
U(EC)=9
VEC=9
EC int. perfecta = 81€
V.E.L.P. = E.C. (con informacién) — E.C. (sin informacién) =81 -49=32 €

Si  V.E.L.P. > Precio Inf. Entonces interesaré el estudio.

SN
V100
/ // U P(N4/11)=1
10
Max P2 N, \/%
\ p P(Ny/l1)=1
;C_NA— _/a
P(Ny/11)=1
Pl m N2 \/5
P Nz |2 =1
g : (N/1)
I Max 2 N, V64
P (12)=0,5 P(Ny/1,)=1
P3 m N, T
~ P(N,/1))=1

c) ¢Cudl es el precio minimo al que el empresario venderia la empresa con la
informacidn que actualmente tiene?

Precio minimo=EC =49 €
d) ¢Qué alternativa elegiria entre las dos siguientes:
I. Vender el 50% de la empresa a un socio neutro al riesgo por un precio
equivalente a los beneficios esperados, si los beneficios se reparten en

proporcién al capital. La decision sobre qué proyecto elegir continda
recayendo en el empresario.
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= 27,25

7,212 0,5
Py / Q<— V50 + 27,25 PVt 100x0,5 + 9x0,5
E > Jta.=—F———
2
/ 05 4,5+ 27,25

7,212

7,05 0.5
P, — 7 J18+25 36x0,5 + 64x0,5
Max E |:> P.Vta.= ———————=125
22— V37175
Ps <E>< 0,5 V32 +22,5 :> —— 64x0,5 42r 25x0,5 _ 22.25
05 J12,5 + 22,25
E(U)p1=(0,5%/77,25) + (0,5%,/31,75) = 7,212
E(U)p,=(0,5xv/43) + (0,5xv/57) = 7,05
E(U)ps=(0,5%,/54, 25) + (0,5x,/ 34, 75) = 6,63
ii. Comprar un seguro que garantiza unos beneficios minimos de 40 u.m. en
cualquier estado de la naturaleza y proyecto de inversion, a cambio de
pagar una prima a la compafia de seguros igual al coste esperado
asumido por ésta.
Supondremos que los costes de gestién son 0.
7,07 0,5
P . —— /100 — 15,5
/i ®< |:> Prima Seguro = 1/2(40 — 9) = 15,5
7,07 7 05 40 — 15,5
’ 7,02 0.5
Max P, £ V40 -2 |:> Prima Seguro = 1/2(40 — 36) = 2
=, 0,5 N,
[ca_7c 1
P3 E 0,5 64— 7,5 |:> Prima Seguro = > (40 —25) =175
05 J40-175

E(U)p1: 7,071
E(U)pgz 7,019
E(U)pgz 6,608

Como la E[U]= 7,07 la utilidad es mayor vendiendo el 50%.

2. EI Sr. J. Prudencio tiene una funcién de utilidad U =VR. Posee una tienda de
peleteria, EL ZORRO, S.A,, situada en el casco antiguo de la ciudad. El valor de
la tienda se estima en 160.000€. Si la tienda es atracada, las pérdidas son de
70.000 €. La probabilidad de robo en esta ciudad es de 1/5 (segun la Policia
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local). EI Sr. Prudencio est& pensando en algunas alternativas para disminuir sus
potenciales pérdidas en caso de robo:

a) La primera alternativa consiste en asegurar su tienda frente a actos vandalicos.
El coste de la prima de seguros es de 20.000€.

b) La segunda alternativa consiste en contratar a una compafiia de seguridad
DIONI, S.A., para que vigile su establecimiento comercial las 24 horas del dia.
La probabilidad de robo disminuira a 1/20.

Cuestiones:

I. ¢Cual es la decision que tomara J. Prudencio en relacion a la primera
alternativa? ;Cual es el precio que esta dispuesto a pagar por asegurarse?

El valor de la tienda es de = 160.000 €
Si es atracada, la pérdida = 70.000 €
Probabilidad (robo) = 1/5= 0,2

Probabilidad (no robo)= 4/5= 0,8

U (R)

Robo 0,2 90000
L; = No asegura / O<— 160.000 - 70.000 90.000
E
/ Norobo08 160.000 V160.000

Max

@ 1 160.000-20.000 V140,000

L, = Asegura

E[U(Ll)] No asegurar =(0,2X 90. 000) + (0,8)( 160. OOO) = 60+320 = 380
E[U(L2)] Asegurar =V140.000 = 374,16

Elegira no asegurar

¢Precio maximo que paria por asegurarse? La cantidad que haga que esté
indiferente entre asegurarse y no asegurarse.
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R
Robo 0,2

L; = No asegura -
E IGUAL
No robo 0,8

Max

@ ! 160.000 - Precio

L, = Asegura

E[U(L41)]=E[U(L2)] => 380 =v160.000 — Precio => Precio=15.600 €

ii. ¢ Qué cantidad podréa pedir la compafiia DIONI, S.A. a J. Prudencio a cambio
de la vigilancia?

Prob (Robo) = 1/20 = 0,05
Prob (No robo) = 1-0,05 = 0,95
R U (R)

0,2 Robo 90000
L; = No empresa segur e 90.000 90.000

0,8 No robo 160.000 v160.000

0,05Robo 90.000 - P 90.000 — P

0,95 No robo
L, = Si empresa segur — 160.000 - P v/160.000 — P

E[U(L1)]=E[U(L2)]
E[U(L,)] =0,2xv/90.000 + 0,8xv160.000 = 380 €
E[U(L,)] =0,05xv/90.000 — P + 0,95x\160.000 — P

Despejando “P” tendremos el precio maximo que pagaria. Sin embargo
su calculo es complejo:

380 =0,05xv90.000 — P + 0,95xv160.000 — P
Trataremos de calcularlo con el Equivalente Cierto:

Precio maximo=EC,,-EC,;
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ECLl => E[U(Ll)]: U(ECLl)
380€=,EC;,;y => EC_ 1=144400€

ECLZ => E[U(Lz)]: U(ECLZ)
U(L) =0,05x+/90.000 + 0,95x/160.000 = 15 + 380 = 395 €
395=/EC,, => EC.,=156.025€

Precio maximo = EC, — EC; = 156.025 — 144.400 = 11.625 €

Las empresas A y B, cuyas funciones de utilidad son X y X2 respectivamente,
han elaborado un producto de las mismas caracteristicas. Al tratarse de un
producto innovador, los gerentes de A y B solamente son capaces de asignar
probabilidad a la aceptacion del producto:

X1: Gran aceptacionP(X;)= 0,25
X,: Aceptacion moderadaP(X;)= 0,5
X3: Escasa aceptacionP(X3)=0,25

Segun los departamentos de produccién de las empresas A y B Gnicamente son
posibles dos estrategias de produccion:

- Producir 1.000 unidades
- Producir 2.000 unidades

Los beneficios asociados a cada estrategia dependen de la aceptaciéon del
producto de la siguiente forma:

X1 Xs X3
Producir 1.000 unidades 36 25 9
Producir 2.000 unidades 64 16 4

En este contexto, ambas empresas se plantean cual es el momento adecuado para
el lanzamiento del producto. La empresa que lance en segundo lugar tendra una
desventaja cuyo coste se estima en 4, sin embargo, podra observar la aceptacion
del producto en el mercado antes de decidir la estrategia de produccion.

Calcular cual de las dos empresas sera la primera en lanzar el producto. ¢Cual
sera la estrategia adoptada por la otra empresa?

b) Justificar los resultados obtenidos en términos de actitud ante el riesgo.
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ay b) Antes de empezar podemos observar las funciones de utilidad y plantear
la situacién:

A:U = X?U'= 2XU""= 2 >0 Convexa — Propenso
B:U = X*2U =1/2XY2U " =-1/4(X*?)Céncava - Averso

Decidir:

Lanzar 1° : Decidir la produccion SIN INFORMACION

Lanzar 2° : Decidir la produccion CON INFORMACION PERFECTA, con
coste = 4 y puede observar antes de decidir la estrategia de produccién
EMPRESA A (U=X?)

Lanza 1° SIN informacion

X
0,25
- 36
E,=Producir 1.000 656,75
(Y95 s
E
_/
0,25
9
1.156
Max
64

y 7 y

E.=Producir 2.000

E[U(E1)] = 0,25x36° + 0,5x25° + 0,25x9° = 656,75
E[U(E>)] = 0,25x64% + 0,5x16° + 0,25x4% = 1.156

Decidira producir 2.000 unidades. La utilidad esperada asociada a la
estrategia de lanzar 1°, E(U) janzar 10 = 1.156.

EMPRESA A (U=X?)
Lanza 2° CON informacién

XZ
2 Pro. 1000
I, 60 (36-4)°
Max \«
0,25 (Pro.2000  (p4-4)?
7,07 212 Pro. 1000

g (25-4)°

Pro. 2000

(16-4)*
Pro. 1000 . (9_4)2

Pro. 2000 (4_4)2
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E(U) Lanzar 2 = 0,25x60° + 0,5x21% + 0,25x5%= 1.126,75
A la empresa A le interesa mas lanzar primero (es propensa).

EMPRESA B (U=X?)
Lanza 1° SIN informacion

Habra los mismos arboles que en el caso anterior, y con mismos beneficios.
Sin embargo habra diferentes preferencias o funcion de utilidad.

E[U(E1)] = 0,25x36% + 0,5x25Y2 + 0,25x9"% = 4,75
E[U(E,)] = 0,25x64*% + 0,5x16Y2 + 0,25x4"% = 4,5

E(U) lanzar 10 = 4,75

EMPRESA B (U=X?)
Lanza 2° CON informacion

E(U) Lanzar 20 = 0,25)(601/2 + 0,5X211/2 + 0,25X51/2: 4,784

Le interesarda mas lanzar 2°, es aversa.

4. Un individuo que se enfrente a las siguientes loterias (ver Figura) elige L;.

by

Ly 1-p 1 —
b2 Lz -_— bo < b = pbl + (1 - p)bz

Entonces, ¢es el individuo averso al riesgo?, ¢y si elige L2?. Razone la respuesta.

Ellge L,
le{BMEF_b LZ{BMEZ =b, , siendo BME,<BME;

621>O 22=0
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En la loteria 1 (L) el Beneficio Monetario Esperado es mayor y también es
mayor el riesgo.

Tanto un averso, como un neutro, como un propenso podran elegir L; frente
a L,. Un propenso y un neutro preferirdn L1 siempre. Un averso dependera de su
grado de aversion (ya que por el lado del Beneficio prefiere L; pero por el lado del
riesgo prefiere L,).

Ellge L,

Dado que el beneficio monetario esperado es menor para L, y el riesgo (¢°) es
menor para L2, un individuo propenso o neutro al riesgo nunca escogera L,. Para
que elija L, debe ser averso.

5.Un individuo contrario al riesgo tiene la posibilidad de elegir entre un juego que le
permite ganar 100.000 euros con una probabilidad de 0,25 y ganar 10.000 con una
probabilidad de 0,75 o un pago de 32.500¢Cual elegira?;Que ocurriria si el pago fuese
de 32.000?

Alternativa 1

BME=0,25*100000+0,75*10000=32500.
Varianza=0,25*(100000-32500)+0,75*(10000-32500) >=1518717500

Ademas:

EC = BME - %Jf

Como es averso al riesgo, el EC de esta loteria seria menor que el BME=32500

Alternativa 2
Ganar 32500 sin riesgo. Por tanto BME=EC.
Por tanto, preferira la alternativa 2

Si el pago sin riesgo fuese 32000. Que prefiera el riesgo o la cantidad fija
dependera del grado de aversion al riesgo

EC1=32500-%*1518717500 y EC»=32000

Si ECy> EC,, Si %*1518717500<500 preferird L;. Por tanto cuando y<6.58e-7

preferird Ly, en caso contrario preferira L,

6.Sean cl y c2 cantidades consumidas en el estado de la naturaleza 1 y 2. Sea pl y p2
probabilidades de cada estado de la naturaleza. ;Cudles de las siguientes expresiones
representan una funcion de utilidad esperada?

a. plcl+p2c2

b. plcl+p2c2/72
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c. Incl+p1/p2*Inc2

La utilidad esperada se calcula como pl*U(cl)+p2*U(c2), donde se utiliza la
misma funcién de utilidad para cada caso posible y se multiplica por la
probabilidad de que ocurra cada caso.

Asi la respuesta b es incorrecta porque la funcion de utilidad utilizada en el caso
del consumo c2 (u(x)=x"2) no coincide con la utilizada en el primer caso (u(x)=x).
El apartado ¢ tampoco es correcto porque si bien ahora la funcién de utilidad
utilizada en ambos casos es la misma (u(x)=In(x)), no se multiplica correctamente
por las probabilidades de ocurrencia de cada caso.

Por tanto el apartado correcto es el a. La funcion de utilidad caso (u(x)=x) se
calcula en cada caso posible y se multiplica por la probabilidad de ocurrir cada
caso

7.PROBLEMA PARCIAL 29 NOVIEMBRE 2013. EI CC Gonzalez tiene una
utilidad U =V(R/2). Hereda un piso y todo su contenido en un barrio periférico de su
ciudad de origen. Como pasa mucho tiempo en la AGM vy la vivienda no esta en una
zona céntrica, estd plantedndose contratar un seguro de la vivienda. El valor del
contenido y continente de la vivienda estima que asciende a 95.000€. Si la vivienda
sufriera un robo, las pérdidas afectarian al contenido por valor de 20.000 €. La
probabilidad de robo en este barrio de la ciudad del CC Gonzalez es de 1/15 (segun la
web del Ministerio del Interior). Con la informacion anterior conteste las siguientes
preguntas:

a.¢,Como es la percepcion del riesgo del CC Gonzalez?

Averso al riesgo porque U”<0. Como U’>0, el coeficiente de aversidn al riesgo es positivo.

b.Si la aseguradora establece la prima cargando un margen del 15% sobre los costes
totales (de indemnizacidn y gestion) que ella estima que va a tener que afrontar, y que
considera que son de 1200 euros ¢Que utilidad le reporta el seguro? ¢Y no asegurarse?
¢Estarad el CC Gonzélez interesado en comprar el seguro?

R U (R)
Li=Noasegura Q<R—Ob01/15 95.000 - 20.000 J/(75.000)/2
E

// Norob14/15 95.000 /(95.000)/2
Max
L

1 *
@ 95.000-1200*1,15 [(93620)/

L, = Asegura



3

Organizacion y Direccion de Empresas

Curso 2014-2015

entro Universitario

= C
+ de la Defensa

pen

E[U(Ll)] No asegurar =(1/15* 37500) + (14/15* 4‘7500) = 216,31
E[U(L2)] Asegurar =V46810 = 216,35

Se asegura y se podria aumentar el margen.

c.¢Podria aumentar la compafiia aseguradora el margen que cobra sobre sus costes
estimados al CC Gonzélez.

Se podria aumentar el precio hasta que E[U(L;)] = E[U(L,)]

95000-1200+(1+margen)
2

216,31=\/

El margen podria aumentar hasta el 18,33%.

El precio que estaria dispuesto a pagar es 1419,96=1420.

8.PROBLEMA EXAMEN 20 ENERO. Suponga una empresa con un propietario
cuyas preferencia se representan en la funcién de utilidad Neumann-Morgenstern U=X?
donde X son los beneficios monetarios. La actividad de la empresa se concreta en elegir
uno de los 4 proyectos de inversion P1, P2, P3, P4 cuyos beneficios en funcion de los
estados de la naturaleza N1, N2 y N3 se resumen en el siguiente cuadro:

P1 P2 P3 P4
N1 100 40 40 30
N2 9 20 80 10

a.Indique qué proyecto se elegiria con el criterio del BME, ¢y con el criterio de la
utilidad esperada? ¢ Cual, proyecto y criterio, escogeria el empresario y por qué? Razone
brevemente la respuesta. (0,5 puntos)

b.¢Qué hara finalmente el empresario si ademas tiene las dos siguientes alternativas?
(1,5 puntos)

b.1. El propietario vende el 60% de la empresa a un socio neutro al riesgo por un precio
equivalente a los beneficios esperados. La venta puede realizarla sélo para los proyectos
P1y P4. La decisidn sobre qué proyecto elegir continla recayendo en el empresario.

b.2. Comprar un seguro que garantiza unos beneficios minimos de 40 u.m. en cualquier
estado de la naturaleza y proyecto de inversion, a cambio de pagar una prima a la
compafiia de seguros igual al coste esperado asumido por ésta.

Resolucion. Apartado a)

Util. Espr. BME
0,5 1002 100
P1
E
O< 0,5 92 9
PZ 0,5 402 40
M E
> 0,5 202 20
Py - 0,5 40° 40
802
05 80
P, - 05 302 30
10? 10
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BMEp;= (0,5x100) + (0,5x9) = 50 + 4,5 = 54,5
BMEp,= (0,5x40) + (0,5x20) = 20 + 10 = 30
BMEps= (0,5x40) + (0,5x80) = 20 + 40 = 60
BMEp,= (0,5x30) + (0,5x10) = 15 + 5 = 20

BMEpsz; > BMEp; > BMEp, > BMEp,

E(U)p1=(0,5%x100%) + (0,5x9?) = 5000 + 40,5 = 5040,5
E(U)p2=(0,5%40°) + (0,5x20?) = 800 + 200 = 1000
E(U)ps=(0,5x40°) + (0,5x807) = 800 + 3200 = 4000
E(U)ps=(0,5x30%) + (0,5x10%) = 450 + 50 = 500

El proyecto que se escogeria segun el criterio del BME seria el P3. Mientras que el
proyecto elegido mediante el criterio de la utilidad esperada seria el P1. El gestor decidira
segun su funcion de utilidad individual, asi que utilizara el criterio de la utilidad esperada,
que ademas difiere del criterio del BME porque es propenso al riesgo y escoge decisiones
mas arriesgadas (beneficios de 100 al 0,5 de probabilidad frente a beneficios de 9 al 0,5 de
probabilidad).

Apartado b.1.)

b 0,5 (40 + P.Vta)?
1 ®< |:> P.Vta.= (60x0,5) + (5,4x0,5) = 32,7
_05  (36+P.Vta)?

0,5 402
Py
E
Q< 015 202

) = No vende
P, - 05 40
802
0,5
12 + P.Vta)?
Py - 0,5 ( ) P.Vta.= (18x0,5) + (6x0,5) = 12
(4 + P. Vta)?
0,5

E(U)p1=0,5x(40+32,7) % + 0,5x(3,6+32,7)* = 2462,64+658,84 = 3121,48
E(U)p,=(0,5x40%) + (0,5x20%) = 800 + 200 = 1000

E(U)p3=(0,5x407) + (0,5x80%) = 800 + 3200 = 4000

E(U)ps=0,5(12+12) % + 0,5(4+12) = 288 + 128 = 416
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Apartado b.2.)

100 — P.Seg.)?
& @< ( g-) P.Seg.= (40 —9)/2 = 15,5
_05 (40— P.Seg.)?

- 05 (40— P.Seg.)?
2 @< P.Seg.= (40 — 20)/2 = 10
0,5 (40 — P.Seg.)?

P3 05 407
E ! =>» No tiene sentido contratar
802
0,5
40 — P.Seg.)?
P, E 0,5 ( ¢g-) P.Seg.= (40 — 30)x0,5 + (40 — 10)x0,5 = 20
(40 — P.Seg.)?
0,5

E(U)p1=0,5(100-15,5) ? + 0,5(40-15,5)* = 3570,12 + 300,12 = 3870,25
E(U)p,=0,5(40-10)? + 0,5(40-10)? = 450 + 450 = 900

E(U)p3=0,5(40%) + 0,5(80)% = 800 + 3200 = 4000

E(U)ps=0,5(20) > + 0,5(40-20) 2 = 200 + 200 = 400

El empresario no tomara ninguna de las dos decisiones que se plantean en este
apartado, ya que haga lo que haga sigue prefiriendo el Proyecto 3 y no mejora su utilidad
esperada ninguna de las dos alternativas.

9. EXAMEN 20 AGOSTO El sefior Vagamundo, exdirector financiero de la empresa

BALCONI, y cuya funcién de utilidad viene dada por: U = VR , fue despedido por la
empresa al finalizar el afio 2007. La crueldad de la crisis y del destino le han llevado a
deambular por las calles de Torino, sin un techo donde cobijarse y a merced de la
solidaridad de la gente con la que se encuentra. En Torino hay dos barrios, el barrio de
arriba y el barrio de abajo. Si el sefior Vagamundo pasea por el barrio de arriba piensa
que podria obtener 16 € en limosnas, pero la no existencia de un refugio le obligaria a
dormir en la calle y le expondria al peligro de ser atracado por sus propios comparieros
vagabundos, que le dejarian con cero euros con probabilidad de 1/2. Si por el contrario
el Sefior Vagamundo pasea por el barrio de abajo cree que podria encontrar un refugio
gratuito en donde pasar la noche y en donde la probabilidad de ser atracado (y perderlo
todo) es de 1/5. Sin embargo, la cantidad que recibiria en limosnas a lo largo del dia
seria tnicamente de 9 €.

a)¢, Cudl es la actitud hacia el riesgo del Sr. Vagamundo?

b)¢Hacia qué barrio se dirigira el Sefior Vagamundo?
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C)El Sefior Laguarda, vecino de toda la vida del barrio de arriba, le ofrece al Sefior
Vagamundo su compafiia y proteccion ante los atracadores del barrio de arriba. Si el
sefior Vagamundo acepta sus servicios la probabilidad de ser atracado cuando pasea por
al barrio de arriba se reduciria a la mitad y ademas, en caso de ser atracado el Sefior
Laguarda le garantiza que el dinero sustraido seria solo de 4 €. A cambio, el Sefior
Vagamundo deberia pagar al Sefior Laguarda una determinada cantidad. ¢Cual es la
cantidad que como maximo podria pedir el Sefior Laguarda al Sefior Vagamundo para
que éste acepte sus servicios?

dv 11
.a)— ==R 2 > (0 Creciente

drR 2
d2u 1 1 0 Ca A i
_—= = = — < oncava — verso al riesgo
dR? 4 g%/ .

b) El Sr. Vagamundo tiene dos estrategias o alternativas posibles:
A;: Caminar por el barrio de arriba

A, : Caminar por el barrio de abajo

U(R)
Robo 0
1/2
2
Ay
No robo V16
2,4
1/2
Robo
0
2,4
A, 1/5
AN No robo
NE)
4/5

Si pasea por el barrio de arriba (A,) la utilidad esperada sera de 2. Si pasea por el barrio de
abajo (A,) la utilidad esperada sera de 2,4. Por tanto decidira pasear por el barrio de abajo y
esperard obtener una utilidad de 2,4.
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c) Si contrata los servicios del Sefior Laguarda el arbol de decision quedaria como sigue:

U(R)
Robo 1z =pago

1/4

A1

No robo 16 — pago

3/4

Robo 0

N No robo NG)

4/5

E(U) barrio arriba = 4/ 12 — pago X 4l+ 16 — pago X %

E(U) barrio abajo = 2;4

Az

Elegira contratar sus servicios y pasear por el barrio de arriba si su utilidad esperada es
mayor, esto es:

12 —pago ><4l+ 16 — pago x%22,4

Como es dificil de despejar lo hacemos con equivalentes ciertos (EC)

Hay dos loterias, la asociada a pasear por el barrio de arriba y la asociada a pasear por el
barrio de abajo. Calculo el EC de cada una.

Pasear por el barrio de arriba

E(U) barmoariba = V12 X 5+ VI6 X 3 = 3,866
VEC = 3,866 = EC = 14,946 euros

Pasear por barrio de abajo

E(U) barrio abajo = 2,4

VEC =2,4 = EC= 5,76 euros

Valor maximo a pagar al SR. Laguarda = ECpario arriba = EC barrio abajo = 14,946 — 5,76 = 9,186
euros.





